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Nos EUA, o destaque do més foi a fala do
presidente do Fed, J. Powell, no simpésio de
Jackson Hole. A comunicagao foi inequivo-
ca, o banco central americano esta focado
em debelar a inflacdo do pais. Esse pronun-
ciamento levou a um aumento nas taxas de
juros, a queda dos ativos de risco e ao forta-
lecimento do doélar americano. Nossa leitu-
ra é que o BC americano seguira elevando a
taxa de juros ao longo dos préximos meses,
pois a atividade deve mostrar for¢a no 2°
semestre de 2022 e a inflacdo deve perma-
necer elevada. Na zona do euro, o ECB tam-
bém se mostrou incomodado pela dindmica
inflacionaria, com alguns dos seus membros
sinalizando que o préximo incremento de
juros pode acelerar para 75 pontos-base.
Nossa visao é que a inflagdo continuara ace-
lerando na zona do euro e deve superar os
10% na comparacao interanual. As taxas de
juros no continente devem seguir em ten-

déncia de alta. O risco de a Europa entrar
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em recessao € crescente, pois o forte choque
de custos deve corroer a renda real, pesando
ainda mais sobre a confianca de empresas e
familias.

No Brasil, a atividade econdmica segue ro-
busta, com as projecoes de crescimento des-
te ano sendo mais uma vez revisadas para
cima e alcancando patamares ao redor de
3,0%. Para o ano que vem, continua inal-
terada a nossa visdo de que esse momen-
to favoravel do crescimento sera desafiado
pela desaceleracao da economia global, pelo
impacto do aperto monetario implementa-
do até entdo e pela dissipacao das medidas
fiscais. Os cenarios para a politica fiscal e a
inflacido também apresentam quadros se-
melhantes. No fiscal, a despeito das desone-
racoes e novas despesas nos ultimos meses,
a forte arrecadacao e o elevado volume de
dividendos deverdao garantir um supera-
vit primario proximo de 1,0% do PIB este
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ano. No entanto, as incertezas quanto a sua
sustentabilidade a partir do ano que vem
se mantém elevadas. No que diz respeito
a inflagcdo, predomina a visao mais otimis-
ta para o IPCA no curto prazo, reflexo dos
cortes de tributos e as sucessivas quedas nos
precos dos combustiveis. Isso tem se refleti-
do em revisoes para baixo nos nimeros des-
te ano e do ano que vem, com O CONsenso
se aproximando de 6,0% e 5,0%, respectiva-
mente. Seguimos atentos ao ritmo da desin-
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flacao apos a dissipacdao desses movimentos
recentes, pois mesmo que o pior momento
tenha ficado para tras, ainda teremos um
cenario desafiador pela frente, com uma
inflacao de servigos resiliente. Diante desse
cenario, acreditamos que o Copom deve ter
encerrado o ciclo de elevacao dos juros na
sua reuniao de agosto e que, considerando o
balanco de riscos atual, ndo ha espaco para
cortes de juros no inicio do ano que vem.

FUNDO -m 12MESES | 24MESES |  INiCIO | PL(R$MIL) (';E]ﬁfﬂ) A 'iiTerﬁTLEG'A

KINITRO 30 FIC FIM 2.84% 10.39% 6.98%
col 117% 7.73% 10.20% 13.18%
KiNITRO FIA 10.10% -4.86%  -22.06% 1.45%
IBOV 6.16% 4.48% -1.79% 10.22%
IBRX 50 6.33% 4.81% -1.38% 13.10%
KINITRO TOP FIC FIM 1.72% 7.49% 7.76% 12.30%
col 117% 7.73% 10.20% 13.18%

7.15% 271,618 257,671 318,674

10.59%
21.38% 41,303

46,698 162,954

13.43%

14.64%

537.83% 39,720 38,368 141,728

158.57%

Obs. 1: A data-base para a rentabilidade desde o inicio referente aos fundos Kinitro 30 FIC FIM, Kinitro FIA e Kinitro TOP FIC FIM sdo, respectivamente: 05/08/2021;
25/04/2019 e 04/05/2011. A gestdo do Kinitro TOP FIC FIM foi transferida para nossa gestdo em 05/10/2016. Obs 2.: O IBOV é mera referéncia economica
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Kinitro 30 - Analise Mensal

Em agosto, o fundo obteve resultados bem
positivos. O mercado de renda variavel apre-
sentou o maior resultado, obtido através das
posicoes vendidas nos indices de acoes ame-
ricanas e comprados em agoes locais. O mer-
cado de juros também obteve resultados po-
sitivos, vindos principalmente da aposta nas
altas das taxas de juros internacionais e queda
nas expectativas de inflacao no Brasil.

Acreditamos que a economia global vai con-
tinuar no processo de desaceleracdo da ati-
vidade, processo necessario para fazer a in-
flacdo convergir para niveis mais baixos em
um horizonte de tempo razoavel. Como a

inflacdo esta muito alta, para que isso acon-
teca os bancos centrais terdao que manter uma
postura hawkish, mesmo com a atividade de-
sacelerando. No Brasil, a atividade deve con-
tinuar ganhando forga neste ano e s6 deve de-
sacelerar no proximo ano. Estamos otimistas
com os ativos locais, principalmente as agoes,
mas estamos cautelosos em fungao da incer-
teza fiscal gerada pelo fim do teto de gastos.
Voltando para o cenario global, acreditamos
que uma alta do petroleo e uma recessao pro-
funda na Europa sao os principais riscos a se
acompanhar.

RENTABILIDADE MENSAL

Fundo 1.77% 0.32% 313% -1.24% 0.65% 1.36%

0.73% 0.75% 0.92% 0.83%  1.03% 1.01%
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O més de agosto foi de bom desempenho no
mercado local, com alta de pouco mais de
6% quando medido pelo Ibovespa enquanto
a nossa carteira performou acima de 10% no
periodo. Obtivemos nossas maiores contribui-
coes positivas em Orizon, Smart Fit e Santos
Brasil, enquanto a Microsoft foi a maior detra-
tora de rentabilidade no més.

Nao houve mudancgas relevantes em nossa
carteira em relacdo ao més anterior. Seguimos

com um portfolio focado majoritariamente
em setores como o de servicos, logistica, infra-
estrutura e saude por acreditar que as compa-
nhias expostas em tais segmentos da economia
possuem vetores estruturais de crescimento
com rentabilidade adequada. Em commodities,
seguimos com nossa exposicio em empresas
juniors de petroleo por termos uma visao ma-
cro positiva em relacao ao preco do barril para
frente.

RENTABILIDADE MENSAL

Fundo -0.01%  -10.02%  -2799% 11.80%  10.05% 7.59%
Ibov -1.63% -8.43%  -2990% 10.25%  8.67% 8.76%
IBrX-50  -1.88% -8.66%  -30.37% 10.48%  9.10% 9.33%

Fundo -0.19% 1.39% 4.66%

Ibov = = -0.21%  0.70% 4.06%

IBrX-50 = = -0.32%  0.46% 4.12%

O IBOV ¢ mera referéncia economica.

6.08%

8.27%

8.15%

2.31%

0.84%

Hmm

0.42%

Fundo 2.15% -2.86% 5.25% -9.31% -0.58% -14.37% 7.15% 10.10% -4.86% 21.38%
Ibov 6.98% 0.89% 6.06% -10.10% 3.22% -11.50% 4.69% 6.16% 4.48% 13.43%
IBrx-50 7.65% 1.74% 5.43% -10.51% 3.30% -11,67% 4.54% 6.33% 4.81% 14.64%
Fundo 2.99% -3.43% 3.32% 4.24% 8.88% 2.04% -0.88% -3.69% -6.68% -12.73% -2.08% 2.75% -6.93% 27.58%
Ibov -3.32% -4.37% 6.00% 1.94% 6.16% 0.46% -3.94% -2.48% -6.57% -6.74% -1.53% 2.85% -1.93% 8.57%
IBrx-50 -2.78% -3.80% 6.08% 2.90% 6.18% 0.66% -3.85% -3.50% -71.47% -6.27% -1.81% 3.76% -10.54% 9.38%

-0.86% -5.72% -1.13% 13.43% 8.37% 3.34% 37.09%
-3.44% -4.80% -0.69% 15.90% 9.30% 2.92% 23.27%
-3.42% -4.62% -0.54% 16.21% 9.42% 3.62% 22.27%

1.26% 2.56% 2.14% 4.30% 10.65% 32.65% 32.65%

-0.67% 3.57% 2.36% 0.95% 6.84% 14.48% 24.28%

-1.03% 3.69% 2.18% 0.85% 6.56% 17.99% 17.99%
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Maior que

Liquidez diaria média

DADOS DA CARTEIRA

Entre RS 10 milhdes
e RS 50 milhdes

45%

Tecnologia

Saude

Energia

10,3%

Caixa

Valor de mercado
RS éct;flnha-de Abaixo de
tihoes R$ 5 bilhdes

52%

Logistica

Consumo

2,6%

35,6%
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CARTA MENSAL KiNITRO K

LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMAGCOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE
INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA | A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E
LIQUIDA DE IMPOSTOS| FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

KIiNITRO 30 FIC FIM (CNPJ 42.731.202/0001-53) - OBJETIVO: PROPORCIONAR RENTABILIDADE AOS COTISTAS POR MEIO DA APLICAGAQ DOS
SEUS RECURSOS EM DIVERSOS ATIVOS E MODALIDADES OPERACIONAIS, INCLUSIVE ATIVOS E VALORES MOBILIARIOS DE RENDA VARIAVEL
E COTAS DE FUNDOS DE INDICE LOCAL COM LASTRO EM MOEDAS DIGITAIS, DE FORMA A ALCANCAR DESEMPENHO SUPERIOR A VARIAGAQ
DA TAXA DE JUROS DO DEPOSITO INTERFINANCEIRO - DI E, AS APLICACOES DO FUNDO DEVERAO ESTAR REPRESENTADAS POR, NO MINIMO,
95% EM COTAS DO KINITRO MASTER FIMITAXA DE ADMINISTRAGAO DE 2,00% AA - TAXA DE ADMINISTRAGAO MAXIMA DE 2,20% AA - TAXA DE
PERFORMANCE: 20% SOBRE 0 QUE EXCEDER 100% DO CDI/PARA APLICAGAQ E UTILIZADA ACOTA DE DO, PARA RESGATE E UTILIZADA ACQOTA
DE D+30 (DIAS CORRIDOS) E A LIQUIDAGAQ FINANCEIRA SE DA EM D+31(DIAS CORRIDOS). NAQ HA CARENCIA PARA RESGATE [TRIBUTAGAQ:
LONGO PRAZO SEGUNDO CLASSIFICAGAQ DEFINIDA PARA FUNDQS DE INVESTIMENTO PELA REGULAMENTAGAO VIGENTE [PUBLICO-ALVO:
INVESTIDORE SEM GERAL | 0 FUNDO TEVE INICIO DAS OPERACOES EM 05 DE AGOSTO DE 2021. CLASSIFICAGAQ DE RISCO: AGRESSIVO| TIPQ
ANBIMA* - MULTIMERCADO LIVRE.

KIiNITRO FIA (CNPJ 27.749.572/0001-24) - OBJETIVO: A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO CONSISTE NO INVESTIMENTO EM AGOES
(EM, NO MINIMO, 67% DO PATRIMONIO LiQUIDO) SELECIONADAS ATRAVES DE PROCESSO DE ANALISE COM 0O OBJETIVO DE IDENTIFICAR
DISTORGOES ENTRE SEU VALOR E PRECO DE NEGOCIAGAQ, OBTENDO ASSIM RETORNOS ELEVADOS E CONSISTENTES NO LONGO PRAZO
| TAXA DE ADMINISTRAGAQ DE 2,00% AA - TAXA DE ADMINISTRACAO MAXIMA DE 2,00% AA - TAXA DE PERFORMANCE: 20% SOBRE 0 QUE
EXCEDER 100% DO IBRX-50. PARA APLICACAO E UTILIZADA A COTA DE DO, PARA RESGATE E UTILIZADA A COTA DE D+3 E A LIQUIDAGAQ
FINANCEIRA SE DA EM D+5. NAQ HA CARENCIA PARA RESGATE | TRIBUTAGAO: RENDIMENTOS TRIBUTADOS PELO IMPOSTO DE RENDA NA
FONTE, EXCLUSIVAMENTE NO RESGATE DAS COTAS, A ALIQUOTA DE 15% | PUBLICO-ALVO: INVESTIDORES EM GERAL | O FUNDO TEVE INiCIO
DAS OPERACOES EM 25 DE ABRIL DE 2019. CLASSIFICACAO DE RISCO: AGRESSIVO | TIPO ANBIMA* - ACOES LIVRE.

KIiNITRO TOP FIC FIM (CNPJ 13.503.226/0001-57) - OBJETIVO: A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO CONSISTE EM APLICAR, NO MINIMO,
95% DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO EM COTAS DO KINITRO TOP MASTER FIM (“FUNDO MASTER’) QUE TEM POR OBJETIVO PROPORCIONAR
RENTABILIDADE AOS COTISTAS, POR MEIQ DA APLICACAO DOS SEUS RECURSOS EM DIVERSOS ATIVOS E MODALIDADES OPERACIONAIS,
INCLUSIVE ATIVOS E VALORES MOBILIARIOS DE RENDA VARIAVEL, DE FORMA A ALCANGCAR DESEMPENHO SUPERIOR A VARIAGAO DE TAXA
DE JUROS DO DEPOSITO INTERFINANCEIRO - DI, DIVULGADAS PEL A CAMARA DE CUSTODIA E LIQUIDAGAO - CETIP| TAXA DE ADMINISTRACAQ
DE 2,00% AA - TAXA DE ADMINISTRACAO MAXIMA DE 2,50% AA - TAXA DE PERFORMANCE: 20% SOBRE O QUE EXCEDER 100% DO CDI | PARA
APLICAGAO E UTILIZADA A COTA DE DO, PARA RESGATE E UTILIZADA A COTA DE D+4 E A LIQUIDACAQ FINANCEIRA SE DA EM D+5. NAO
HA CARENCIA PARA RESGATE | TRIBUTAGAO: LONGO PRAZO SEGUNDO CLASSIFICAGAO DEFINIDA PARA FUNDOS DE INVESTIMENTO PELA
REGULAMENTAGAQ VIGENTE | PUBLICO-ALVO: INVESTIDORES EM GERAL |0 FUNDO TEVE INICIO DAS OPERAGOES EM 04 DE MAIO DE 2011,
SENDO TRANSFERIDO PARA A KINITRO CAPITAL EM 05/10/2016. CLASSIFICAGAQ DE RISCO: AGRESSIVO | TIPO ANBIMA* - MULTIMERCADOS
MACRO.

*DESCRICAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES.

AS CARTEIRAS DOS FUNDOS, BEM COMO A CARTEIRA DE EVENTUAIS FUNDOS INVESTIDOS, ESTAO SUJEITAS AS FLUTUAGOES DE PREGOS E/
OU COTAGOES DO MERCADO (RISCO DE MERCADO) E, CONFORME 0 CASO, AOS RISCOS DE CREDITO E LIQUIDEZ E AS VARIACOES DE PRECOS
E COTACOES INERENTES AQS SEUS ATIVOS FINANCEIROS, O QUE PODE ACARRETAR PERDA PATRIMONIAL AO FUNDO E AQOS COTISTAS.
0S FATORES DE RISCO 0S QUAIS DEVEM SER OBSERVADOS, COMO: RISCOS GERAIS; BE MERCADO; CREDITO; LIQUIDEZ; CONCENTRAGAO
DE ATIVOS FINANCEIROS DE UM MESMO EMISSOR; PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS; DE MERCADO EXTERNO; DECORRENTE DE
INVESTIMENTO EM FUNDQOS ESTRUTURADQS, ESTAQ DESCRITOS NO REGULAMENTO E RELACIONADOS NO FORMULARIO DE INFORMAGOES
COMPLEMENTARES, SENDO DESTACADOS 0S 5 (CINCO) PRINCIPAIS FATORES DE RISCO NO TERMO DE ADESAO E DE CIENCIA DE RISCO DE
CADA FUNDO TAMBEM, 0 QUAL DEVE SER ASSINADO POR TODOS 0S COTISTAS PREVIAMENTE A REALIZAGAO DO INVESTIMENTO.

REITERAMOS QUE A KINITRO CAPITAL NAQ COMERCIALIZA COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO OU QUALQUER OUTRO ATIVO FINANCEIRO E
NAO E REMUNERADA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, PELA DISTRIBUIGAQ DO PRODUTO DE INVESTIMENTO. ESTE RELATORIO FOI ELABORADO
COM FINS MERAMENTE INFORMATIVOS E NAO DEVE SER CONSIDERADO COMQO OFERTA DE VENDA OU COMPARAGAO DOS REFERIDOS
FUNDOS DE INVESTIMENTO.

Administragao: BTG Pactual Servigos Financeiros DTVM S.A. - Praia de Botafogo, 501 - 52 andar - Botafogo - Rio de Janeiro - RJ - CEP 22250-040
Tel. (21)3262-9264 - OL-Middle-AM@btgpactual.com - www.btgpactual.com | SAC: sac@btgpactual.com ou 0800 772 2827 | Ouvidoria: ouvidoria@btgpactual.
com ou 0800 722 0048
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